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ATA N°. 16/2025
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO
Aos dezoito (18) dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e cinco
(2025), as 9h00min (nove horas), no Espaco Cultural da Agéncia do Sicoob,
localizado na Avenida JK, n°® 257, Centro, no municipio de Nobres, reuniram-se
a Diretora Executiva do Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos de Nobres/MT — PREVI-NOBRES, os membros do Conselho Fiscal,
Conselho Deliberativo, e do Comité de Investimentos, e, de forma remota, 0s
representantes da empresa Mais Valia Consultoria, os senhores Fernando e
Ronaldo, conforme convocacgéo realizada pela Diretora Executiva do instituto,
para apresentacao do estudo de ALM — Asset Liability Management. A Diretora
Executiva, Sra. Edilman Conceicdo Rondon Guimaraes, iniciou a reunido
agradecendo a presenca de todos os participantes e, em seguida, passou a
palavra ao Sr. Fernando, representante da empresa Mais Valia, que
cumprimentou os presentes e deu inicio a apresentacao do estudo. Inicialmente,
foi esclarecido que o estudo apresentado tem como objetivo demonstrar os
resultados da analise de Asset Liability Management (ALM), ferramenta voltada
a gestdo integrada entre os ativos garantidores do plano previdenciario e 0s
compromissos atuariais do PREVI-NOBRES. Foi destacado que a abordagem
ALM tem se consolidado como instrumento técnico essencial para a mensuracao
de riscos, definicdo de estratégias de financiamento e promocdo da
sustentabilidade de longo prazo dos regimes proprios de previdéncia social.
Durante a apresentacdo, foi explicado que a esséncia do ALM consiste na
compatibilizacédo dos fluxos de ativos e passivos ao longo do tempo, permitindo
avaliar a capacidade da carteira de investimentos em gerar liquidez suficiente
para atender as obrigacdes atuariais do plano. Nesse contexto, a analise
considera fatores como retornos esperados dos investimentos, volatilidade,
prazo meédio das aplicacbes, indexadores, riscos de crédito e de mercado,

confrontando tais elementos com as proje¢Oes atuariais de pagamento de
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beneficios futuros. Foi ressaltado que o estudo busca garantir a solvéncia
intertemporal do plano previdenciario por meio de uma gestdo que antecipe
possiveis desequilibrios financeiros e contribua para a otimizacéo da aplicagéo
dos recursos publicos vinculados a previdéncia. Destacou-se ainda que, para 0s
Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, o ALM representa uma
importante estratégia de gerenciamento de riscos, alinhando os ativos
financeiros as obrigagbes previdenciarias futuras. Na sequéncia, foram
apresentados 0s principais conceitos e etapas para elaboracdo do estudo de
ALM, incluindo a analise do fluxo projetado de receitas e despesas
previdencidrias, bem como a utilizacdo de simulacdes e hipoteses econdmicas
para definicdo de estratégias mais adequadas de alocacdo da carteira de
investimentos, considerando fatores como taxa de juros, inflacdo e cenarios
econdbmicos. Durante a exposicdo, também foi abordado o cenario
macroecondmico atual, com destaque para o comportamento da taxa de juros 2
real projetada para os proximos dez anos, além de analises relacionadas ao
ambiente econémico que influencia as decisdes de investimento dos RPPS. Em
continuidade, foi apresentado o diagndstico da situacéo do Plano Previdenciario
do PREVI-NOBRES. Considerando o patrimdnio do plano apurado em 31 de
outubro de 2025, no valor de R$ 960.749.501,85 (novecentos e sessenta
milhdes, setecentos e quarenta e nove mil, quinhentos e um reais e oitenta e
cinco centavos), foram demonstradas simulac6es de alocacdo estratégica de
investimentos com base no modelo de otimizacdo de carteira de Markowitz,
indicando sugestdes de distribuicdo dos ativos com o objetivo de equilibrar risco
e retorno no longo prazo. Ap6s a apresentacdo, 0s participantes puderam
esclarecer duvidas e discutir os pontos apresentados. Os membros dos
Conselhos e do Comité de Investimentos registraram ciéncia quanto ao estudo
apresentado, reconhecendo a importancia da ferramenta de ALM para o
planejamento e gestdo estratégica dos investimentos do PREVI-NOBRES. Nada

mais havendo a tratar, a Diretora Executiva agradeceu a presenca de todos e
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declarou encerrada a reunido. Para constar, foi lavrada a presente ata, que, apos

lida e aprovada, sera assinada pelos presentes.

COMITE DE INVESTIMENTOS
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